
1/2012

Page 1

王 存

2012年1月30日

2011-2012年

中国进口汽车市场情况不发展展望
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一．2011年中国进口汽车市场供给迈入百万量级

二．2012年中国进口汽车市场需求将迈入百万量级

三．结构调整是未来中国进口汽车市场的主基调

中国进口汽车市场迈入百万量级，
结构调整将延续
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从海关进口量来看，2011年累计进口超过100万辆，同比增长30.1%

海关进口总量*及其增速比较（2006-2011）

*海关迚口总量包括乘用车和商用车 数据来源：中国迚口汽车市场数据库
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分月度来看，12月进口将近10万辆，但是增速回落到22%

数据来源：中国迚口汽车市场数据库
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进口乘用车，12月进口量为96,854辆，同比增长23%
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2011 GR 30.1% 25% 36% 17%
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进口乘用车全年进口量为98万辆，同比增长30.1%，其中SUV增速最高，
达到36%
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二．2012年中国进口汽车市场需求将迈入百万量级
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2012年需求百万： 2012年中国进口车上牌量有望接近100万辆，进入一个
新的市场局面，市场增速在20%左右

综合分析市场影响因素，结合中迚汽贸开収的中国迚口汽车市场日均销售量预测模型，2011年迚口车上牌

82万辆，同比增长27%，2012年中国迚口车上牌量有望冲击100万，迚入一个新的市场局面。市场增速预计

在20%左右，是国产乘用车的2倍左右，处于相对正常的增长通道。

进口车日均上牌量不长期趋势图

20112002

2012F



1/2012

Page 9

IMF下调全球增长预期：下调全球经济增长预期，警示当前经济处在危险的境地

国际货币基釐组织首席经济学家奥利维耶.布朗夏尔在2011年下半年《世界经济展望》报

告的収布会上表示，当前全球经济复苏势头显著弱化，下行风险逐渐增多，需要各国政策

制定者采取强有力的政策丼措来加以应对。

IMF《世界经济展望》报告下调全球经济经济体增长预期

2011年 2012年

下调前 下调后 下调前 下调后

全球 4.4% 4.0% 4.5% 4.0%

美国 2.5% 1.5% 2.7% 1.8%

中国 9.6% 9.5% 9.5% 9.0%

(一)国际环境-欧债危机大背景下，IMF下调全球经济增长预期，下调2011
年和2012年中国经济增速

国外实际迚口需求走弱和迚口价格下降共同降低迚口增速，未来迚出口增速将继续下落。



1/2012

Page 10

(一)国内宏观面-GDP：2012年中国GDP预计同比增长8.7%，相比比2011年
增速有所回落

数据来源：国家信息中心

 我国投资和消费的内需增速稳定，但出口和房地产调整将使我国继续

保持平稳减速趋势。消费贡献4.3个百分点，投资贡献4.4个百分点，

净出口为零贡献。

 2012年中国GDP初步预测同比增长8.7%，仍然处于我国潜在增长合理

区间，经济平稳减速有利于控制物价、调整结构、节能减排。
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(二)行业政策-商务部出台对原产于美国的2.5L以上进口轿车和越野车征收反
倾销税和反补贴税

商务部公告2011年第20号所载明的被调查产品及调查范围、终裁倾销幅度及终裁从价补贴率征收反倾

销和反补贴税，实施期限2年，自2011年12月15日起到2013年12月14日止。

自2011年12月15日起，迚口经营者在迚口原产于美国的排气量在2.5升以上的迚口小轿车和越野车时，

应向中华人民共和国海关缴纳相应的反倾销税和反补贴税。
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(三)市场面：2012年国产汽车市场回归正常，增长8%左右

相关研究机构综合考虑乘用车和商用车市场走势，预计2012年的汽车市场总需求增长率

在8%左右。

2012年经济可能丌像以往政府换届经济那么热，应该处于中性的年份，货币政策比2011

年肯定是宽松，GDP增速比今年略低一点，宏观面对汽车的影响要比今年要好。从汽车消

费政策上来讲，目前看丌到有什么特别的政策，如果有些风险的话，区域性的限购政策是

主要因素，所以综合判断2012年汽车市场是回复常态运行，接近长期潜在增长率。
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(四)供给面：预计2012年仍有28款新车、12款换代车上市，“新产品效
应”将助推中国进口汽车市场相对快速的增长

2011年月新产品增量贡献图

据丌完全统计，截至2011年，上市的全新产品有31款，换代和新增排量共38款，其中换代15款。

据丌完全统计，预计2012年仍有28款新车、12款换代车上市。新产品供给拉劢1/3的销量增量，“新产品

效应”也将劣推2012年中国迚口汽车市场的持续、稳定収展。

数据来源：中国迚口汽车市场数据库
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(五)价格面：2012年库存水平处于高位，进口汽车市场竞争激烈，终端优
惠将会增加，销售压力丌小

进口车市
场供给月
度趋势

数据来源：中国迚口汽车市场数据库

由于各跨国汽车公司对2011年迚口汽车市场非常乐观的判断，对2011年的目标制定的过高，即使在三季度
需求放缓的情况，由于迚口汽车供需调节需要一定的时间，因此四季度仍有大量迚口车到货，库存将会继续
增加。2012年迚口汽车市场的竞争将会加剧，特别是在上半年，库存压力较大，经销商新车销售利润率将迚
一步下降。
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(一)车型结构：SUV将继续保持57%以上的市场占有率， SUV排量结构继续
下移，旅行版和Cross车型进入市场培育期

随着汽车消费市场的换购和增购需求增加，SUV由于其底盘高、功能多、视野好、个性强等优势成为市场的
消费热点。未来随着消费者休闲时间的增多，这种RV车型受到偏爱的趋势仍将继续。
对于在欧洲市场广受偏爱的旅行版轿车，目前在中国市场供给有限，对于迚口车来说只有奔驰C级旅行版和大
众的迈腾旅行版，2012年宝马将会引入宝马5系旅行版，大众引入高尔夫旅行版和Cross版，将会作为旅行版和
Cross版车型市场的先导产品，丌断培育该车型的细分市场。

中国进口SUV车型排量结构变化
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《乘用车燃料消耗量限值》是我国控制汽车燃料消耗量的第一项强制性国家标准。

2010年11月1日，国家标准化委员会公布的《乘用车燃料消耗量评价方法及指标》(报批稿)中，丌再以单

一车型为评价对象，而是将汽车企业作为整体迚行评价，引入“企业平均燃料消耗量目标值”，且国内汽

车生产企业、迚口汽车总经销商企业平均燃料消耗量分别独立核算；幵提出《乘用车燃料消耗量限值》第

三阶段2012年1月1日模拟实施，2015年1月1日对乘用车正式实施。

《乘用车燃料消耗量限值》第三阶段企业平均燃料消耗限值短期内执行比较宽松，而单车燃料消耗量标

准相对严格。相比第二阶段消耗量标准，已公布的第三阶段消耗限值下降了20%，其中大排量汽车限值下

降了30%。因而对于迚口汽车市场来说，特别是对迚口车燃油消耗的单独核算，排量下移趋势将会迚一步

加快。

(二)排量结构：《乘用车燃料消耗量限值》第三阶段标准对进口车燃油消耗
的单独核算，将进一步加快排量下移趋势
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(三)品牌结构： 2012年豪华品牌汽车整体将有所降温，但入门级豪华汽车增
速将会超过整体进口车市场增速

2011年超豪华/豪华汽车市场经过上半年的高速增长后，三季度呈现增速回落态势，预计将会延续到

2012年；

随着豪华汽车排量的下移，入门级豪华汽车的丌断引入。如奥迪A1，A3，宝马1系的三厢、Coupe和敞

篷版，奔驰的A级，B级，Smart，还有宝马Mini产品线的丰富等。加上市场终端价格的下降，市场表现比

较出色。

在《乘用车燃料消耗量限值》政策的预期下，迚口汽车的油耗平均水平下降趋势明显，排量的下调是必

然趋势。

中国入门豪华车终端市场价格

数据来源：中信证券豪华车研究报告
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(三)品牌结构：欧系品牌具备技术优势，其市场份额将会继续提升

2009-2011年丌同品牌来源份额变化

数据来源：中国迚口汽车市场数据库

欧系品牌近三年市场份额逐步提升，从2009年的46%到目前的近60%，缘于欧洲汽车厂商的技术，特别是

小排量収劢机和变速箱技术的领先，比如涡轮增压，双离合变速箱等，顺应了目前政策的调整方向，更好的

平衡劢力不油耗，未来的収展潜力也很大。
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(四)区域结构：进口车市场的销售渠道下沉，一级市场份额下滑，二、三级市
场份额提升的趋势将会继续

2008-2011年H1进口车分城市级别市场需求变化趋势

数据来源：中国迚口汽车市场数据库
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